FINEXSI LEDOUBLE
14, Rue de Bassano 8, Rue Halévy
75116 PARIS 75009 PARIS

TOTAL S.A.

2, place Jean Millier
La Défense 6
92400 Courbevoie
RCS de Nanterre n°542 051 180

APPORT EN NATURE DES TITRES
DE LA SOCIETE MAERSK OLIE og GAS A/S
AU PROFIT DE LA SOCIETE TOTAL S.A.

Rapport des Commissaires aux apports
sur la valeur de I'apport

Ordonnance de Monsieur le Président
du Tribunal de Commerce de Nanterre
du 3C ao(it 2017



APPORT EN NATURE DES TITRES
DE LA SOCIETE MAERSK OLIE og GAS A/S
AU PROFIT DE LA SOCIETE TOTAL S.A.

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission, qui nous a été conpiee ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Nanterre & dla30 aolt 2017, concernant
I'apport en nature (I'apport ») des titres de la société de droit danoseREK OLIE OG
Gas A/S, au profit de la société ofAL S.A., réalisé par la société
A.P. MOLLER — MAERSK A/S, nous avons établi le présent rapport surdkew de
I'apport prévu par l'article L.225-147 du Code den@nerce.

Les titres de la sociétéoTAL S.A. étant admis aux négociations sur un marché
réglemente, nous avons apprécié la remunératidapmeort par référence a la position-
recommandation N° 2011-11 de I'Autorité des Marchégnciers du 21 juillet 2011.
Cet avis fait I'objet d’un rapport distinct.

La valeur de l'apport a été arrétée dans le pmgetraité d’apport en nature, joint en
annexe au présent rapport, dans sa version tedllegsera soumise a I'approbation du
conseil d'administration dedTAL S.A. du 7 février 2018, puis a la signature detigm

Il nous appartient d'exprimer une conclusion sdaiteque la valeur de I'apport n’est pas
surévaluée. A cet effet, nous avons effectué ndgjedces selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Casaites aux Comptes applicable a
cette mission. Cette doctrine professionnelle mgua mise en ceuvre de diligences
destinées a apprécier la réalité et la valeurajmbrt, a s'assurer que celle-ci n'est pas
surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au m@ina valeur nominale des actions a
émettre par la société bénéficiaire de I'apporggnaentée de la prime d’apport.

Notre rapport, prévu par les dispositions du CodeCodmmerce, est a destination des
personnes visées par la loi francaise. Par aillewoBe rapport ne dispense pas de la
lecture de I'ensemble de la documentation publidjipees et déja disponible ou mise a
disposition dans le cadre du présent apport.

Notre mission prenant fin avec le dép6t de nosadppil ne nous appartient pas de les
mettre a jour pour tenir compte des faits et cistances postérieurs a leur date de
signature.



A aucun moment nous ne nous sommes trouvés damddéa cas d’incompatibilité,
d’interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Nos constatations et conclusions sont présentéaprés, selon le plan suivant :

1. Présentation de I'opération et description dpport
2. Diligences et appréciations de la valeur depitap
3. Synthése - Points clés

4. Conclusion



1. Présentation de I'opération et description de I'apprt
1.1 Contexte de I'opération

Le 21 aolt 2017,dTAL S.A. («TOTAL ») a annonceé que les conseils d’administration de
ToTAL et d’A.P.MOLLER - MAERSK A/S (« MAERSK ») avaient approuvé le contrat de
transfert d’actions (&hare Transfert Agreement») relatif a I'apport, a ®TAL, de la
totalité des titres composant le capital de la &éciVAERSK OLIE OG GAS A/S

(« MAERsSK OIL »),société meére regroupant I'ensentldes filiales et des actifs attachés
a l'activité d’exploration-production du groupealfRsK.

MAERSK OIL détient un portefeuille d’actifs d’explorationa# production au Royaume-
Uni, en Norvége, au Danemark, aux Etats-Unis, azaKlastan, au Kenya, en Irak, en
Algérie, au Brésil et en Angola.

Le présent apport a pour objet de permettre®l de reprendre des actifs présentant une
complémentarité géographiqgue avec son propre poitief, ce qui favorisera la
mutualisation des compétences humaines et tectmadpsgedeux groupes.

Avec cette opération,dTAL prévoit d’augmenter ses réserves probables eingamites
du groupe (2P + 2C) d’environ 1 milliard de baétpuivalent pétrole, avec une production
principalement localisée en Mer du Nord, soit urraissement de sa production
quotidienne de 160.000 barils équivalents pétreke2018.

Aux termes du contrat de transfert d’actions siga€les parties le 21 aoGt 2017 :
- MAERSK percevra, en rémunération de I'apport, 97.522&9®ns DTAL ;

- la créance financiére nette d’'un montant de 2,5ards d’'US dollars sur la société
MAERSKOIL, détenue par MERSK, sera intégralement remboursée parAL.

A l'issue de 'apport, DTAL détiendra la totalité des titres composant letabge MAERSK
OIL et, MAERSK aura regu, en rémunération de I'apport, des axtl@TAL représentant
3,85% du capital de la société.

1 Apres réalisation d’opérations de réorganisati@alables a I'apport.
2 Sur la base d’'un nombre d’actionsTAL de 2.536.077.520 a la date d’émission du présent
rapport.



1.2 Présentation des sociétés concernées par I'opémati
1.2.1 TOTAL, société bénéficiaire

TOTAL est une société anonyme dont le siege socialitegt 3, place Jean Millier, La
Défense 6, a Courbevoie (92 400). Elle est insaritRegistre du commerce et des sociétés
de Nanterre sous le numéro 542 051 180.

Son capital social s’éleve a 6.340.193.800 eurogsé en 2.536.077.520 actions de
2,50 euros de valeur nominale chacune, toutesremtént libérées. Ses actions sont
admises aux négociations sur le compartiment A diche Euronext Paris, sous le code
ISIN FR0000120271.

A la date du 31 décembre 2017, 157.402.584 acliamaL bénéficiaient d’'un droit de
vote double, représentant environ 6,2% du capithl &% des droits de vote théoriques.

TOTAL a également consenti au bénéfice de ses dirigearde ses salariés des plans
d’attribution d’actions gratuites et des optionsso@scription d’actions représentant une
émission potentielle maximale de respectivemer@8i®444 et 2.440.940 actions

TOTAL a pour objet directement ou indirectement, en tous pays :

- larecherche et I'exploration des gisements minegnsotamment d’hydrocarbures
sous toutes leurs formes, I'industrie, le raffinalgetransformation et le commerce
de ces matiéres ainsi que de leurs dérivés et pmauits ;

- toutes activités relatives a la production et lastdbution de toutes formes
d’énergie ;

- toutes activités relatives au domaine de la chisoas toutes ses formes, ainsi
gu’aux secteurs du caoutchouc et de la santé ;

- I'exploitation, sous toutes ses formes, de tous em®yde transport des
hydrocarbures ou autres produits ou matiéeres retévke I'objet social ;

- et, généralement, toutes opérations financieresnmoerciales, industrielles,
mobilieres et immobilieres, toutes prises d’intéréu de participations, sous
quelque forme que ce soit, dans toute entreprissamieté existante ou a créer
pouvant se rattacher directement ou indirectemelioldet ci-dessus ou a tous
objets similaires ou connexes, de nature a favorsen extension ou son
développement ».

3 Au 31 décembre 2017.



ToTAL fait partie des leaders mondiaux présents darectewr de I'énergie.

Le groupe, dont @TAL est la société faitieremploie pres de 100.000 personnes dans plus
de 130 pays.

Depuis le ¥ janvier 2017, son activité est structurée en gusdrcteurs d’activités :

- Exploration-Production, qui regroupe toutes les ivdés d’extraction
d’hydrocarbures ;

- Gas, Renewables & Power, qui comprend les actic#@sées autour des énergies
renouvelables, du gaet de I'énergie électrique ;

- Raffinage-Chimie intégrant I'ensemble des activitésransformation des matieres
premiéeres extraites ;

- Marketing et Services en charge de la commerctadisae produits pétroliers.

ToTAL cléture son exercice social le 31 décembre deushagnée et publie des comptes
consolidés établis conformément au référentiel IFBRSplicable dans [I'Union
Européenne.

1.2.2 MAERSK, Société apporteuse

MAERSK est une société de droit danois immatriculée aoeBwrk sous le numéro
22 75 62 14. Son siége social est situé Esplana@eK - 1098 Copenhague K, au
Danemark.

Son capital d’'un montant de 20.816.862.000 courendanoises est constitué de
20.817.064 actions admises aux négociations smalehé boursier de Copenhague sous
les codes ISIN DK0010244425 (pour les actions desd A) et DK001244508 (pour les
actions de classe B).

MAERSK est un groupe mondial centré sur la logistiquéedransport maritime, qui
emploie plus de 80.000 personnes dans le monddiagBaprincipale, MAERSK LINE est
leader du marché des conteneurs. Le groupe estndégal présent dans le secteur de
I'énergie avec MERSK OIL, MAERSK DRILLING et MAERSK SUPPLY SERVICE.

MAERSK cléture son exercice social le 31 décembre de ehaunée et publie des
comptes consolidés établis conformément au réiétdRS applicable dans I'Union
Européenne et aux dispositions du réglement corgptimois.

4 Hors exploration et production.



1.2.3 MAERSK OIL, société dont les titres sont apportés

MAERSK OIL est une société de droit danomulflic limited comparnyimmatriculée au
Danemark sous le numéro 22 75 73 18. Son siegel estisitué Amerika Plads 29 st., DK
- 2100 Copenhague O, au Danemark.

Son capital social est composé d’actions dont leuwanominale globale s’éléve a
174.000.000 couronnes danoises divisée chacunetiensade 1.000 couronnes danoises
ou un multiple de ce nombre (c’est-a-dire, appratimement 134,42 euros ou un multiple
de ce nombre chacune), toutes entierement libétédtenues par MERSK.

La société n'a émis aucun instrument dilutif.

MAERSKOIL, qui a pour objet kexploration et I'extraction de matieres premierssus-
terraines au Danemark ou ailleurs, ainsi que tatgvité pouvant s’y rattacher exerce
une activité d’exploration et production d’hydrdmares et participe notamment a des
projets, en tant que partenaire ou opérateur, garid, au Danemark, au Royaume-Uni,
aux Etats-Unis, au Kazakhstan, en Irak, en Norvagdenya, en Angola et au Breésil.

MAERSK OIL cl6éture son exercice social au 31 décembre de ehaguoée et, pour ses
besoins internes, établit également des comptesotidés conformément au référentiel
IFRS applicable dans I'Union Européenne.

1.2.4 Liens entre les sociétés

A la date du présent rapport, il n'existe aucum lae capital entre TAL (société
bénéficiaire de I'apport) et MERSK OIL (société dont les titres sont apportés).

1.3 Description de I'opération d’apport

Les modalités de réalisation de I'opération, quitgwésentées de facon détaillée dans le
projet de traité d’apport annexé au présent rapRde projet de traité d’apport »),
peuvent se résumer comme suit.

1.3.1Régime juridique

L’apport sera soumis aux dispositions de l'artitl@25-147 du Code de Commerce
applicables aux apports en nature.



1.3.2Régime fiscal

En application de l'article 810-1 du Code généras dmpbts, la société bénéficiaire de
I'apport sera redevable d’'un droit d’enregistrenferd.

1.3.3 Date de réalisation de I'opération

La réalisation de 'opération interviendra a laedatl le Président Directeur Général de
TOTAL constatera la réalisation définitive de 'augméatade capital et I'émission des
actions nouvelles émises en rémunération de I'apgans le cadre de la délégation de
pouvoirs qui lui sera consentie par le conseil diamistration de DTAL, agissant lui-
méme dans le cadre de la délégation de pouvoirkiigaiété consentie aux termes de la
22*merésolution de 'assemblée générale des actiormairalate du 24 mai 2016.

1.3.4 Conditions suspensives

Conformément a l'article 5 du projet de traité giapt, la présente opération est soumise
a la réalisation (ou, au renoncement, lorsque egtl@ermis) des conditions suspensives
suivantes :

(i) l'approbation du transfert des actions apportéEsTL par le ministre danois de
I'énergie, des services publics et du climat, canfament a 'article 3 des statuts
de MAERSK OIL;

(i)  l'approbation du transfert des actions apportéd@®®aAL par I'agence pour la
protection de la concurrence de la République draKlastan ;

(iii)  l'approbation du transfert des actions apportéestL par la commission de la
concurrence du COMESA ;

(iv) la délivrance d'une lettre signée paroThL (i) notifiant a la « Date
Inconditionnelle » («Unconditional Date»), telle que définie dans [8hare
Transfer Agreementque TOTAL s’attend a ce qu'aucun Material Adverse
Change» (Changement Défavorable Significatif), tel quédini dans leShare
Transfer Agreemenportant sur MERSK OIL et ses filiales (en ce compris APM
Pipelines A/S), qui sont listées a I'annexe 1.HgShare Transfer Agreement
prises comme un seul et méme ensemble, ne soiteénie a la date de réalisation
de I'apport, et (ii) immédiatement avant ou a léaedade réalisation de I'apport
attestant de I'absence déiaterial Adverse Change (Changement Défavorable
Significatif), tel que défini dans Bhare Transfer Agreemepbrtant sur MERSK
OLL et ses filiales (en ce compris APM Pipelines A, sont listées a I'annexe
1.1(g) duShare Transfer Agreememrises comme un seul et méme ensemble;



(v) la délivrance d'une lettre signée parAbdksk (i) notifiant & la « Date
Inconditionnelle » («Unconditional Date»), telle que définie dans IBhare
Transfer Agreementgue MAERSK s'attend a ce qu’aucun Material Adverse
Change» (Changement Défavorable Significatif), tel quédini dans leShare
Transfer Agreemenportant sur ©TAL et ses « Affilies » (Affiliates »), tel que
définis dans leShare Transfer Agreemenprises comme un seul et méme
ensemble, ne soit intervenu a la date de réalisatle I'apport, et (ii)
immédiatement avant ou a la date de réalisatidfagport attestant de I'absence
de «Material Adverse Change (Changement Défavorable Significatif), tel que
défini dans leShare Transfer Agreemengortant sur OTAL et ses « Affiliés »
(« Affiliates »), tel que définis dans hare Transfer Agreememirises comme
un seul et méme ensemble;

(vi) la réalisation de la Rre-Closing Separation (séparation préalable a la date de
réalisation de I'apport) prévue aux paragrapheset,4.1 de I'annexe 8.1.Pie-
Closing Separationdu Share Transfer Agreemenet

(vii)  laccord d’Euronext Paris sur 'admission des atioouvelles aux négociations
sur le marché réglementé Euronext Paris au pldgdateuxiéme jour d’ouverture
du marché Euronext Paris suivant la date de réialisele I'apport.

Sous réserve de la réalisation des conditions ssgm@s susvisées (ou de leur
renoncement dans les conditions décrites au paiagra-apres), 'apport prendra effet
a la date de réalisation.

Si ces conditions suspensives ne sont pas réalisqass tard le 30 avril 2018 (ou a toute
autre date convenue entreTAL et MAERSK) ou S'’il N’y est pas renoncé au plus tard a
cette date (lorsque cela est permis) soit garAL et MAERSK s’agissant des conditions
stipulées aux (i) a (iii) et (vi) ci-dessus, sar JOTAL s’agissant de la condition stipulée
au (iv) ci-dessus, soit par MRsk s’agissant des conditions stipulées aux (v) €} QHi
dessus, le projet de traité d’apport sera consicigméme caduc.

1.3.5 Meécanisme d’ajustement pour les actifs, permis, dits qui ne pourraient
étre transférés a TOTAL

Le Share Transfer Agreemeptévoit un dispositif d'ajustement lié, d’'une padt la
présence de droits de préemption et d’acquisitisrcertains actifs, permis et droits de
MAERSK OIL en faveur de tiers et, d’autre part, a la néaesiitbtentions d’autorisations
gouvernementales déclenchées par le transfertapei¢ié des actions apportées. A la
date du présent rapport, il nous a été confirméuwpun droit de préemption et
d’acquisition ne serait exercé dans le cadre gelation.



Dans ce cadre, I8hare Transfer Agreemeptévoit un mécanisme, exposé en annexe 1
du projet de traité d’apport, dans le cas ou défsapermis et droits (les Actifs ») de
MAERSK OIL ne pourraient étre transférés atAL du fait de I'absence ou de la non-
obtention d’une autorisation gouvernementale as fatd a la date fixée entre les parties
dans le contrat de transfert des actians

- préalablement a la réalisation de I'apport, un dtge de la société détenant les
Actifs, ou les Actifs eux-méme&sserait réalisé au profit d’'une des entités du
groupe MAERSK. En contrepartie, une créance sur le(s) bénékgsi de ce(s)
détourage(s) serait inscrite au bilan degMskOIL” (la «Créance»). Le montant
de la Créance correspondrait a la valeur des Agidar lesquels I'autorisation
n'aurait pas été obtenue, telle qu’elle ressort'@@exe 2 du projet de traité
d’apport ;

- dans le cas ou les Actifs concernés seraient vepaues membres du groupe
MAERSK pendant une période de douze mois suivant la datetalisation de
I'apport, le produit de cession (net de frais getg serait reversé aux sociétés du
groupe MAERSK OIL concernées et réputé éteindre, quel que soit ltanbdu
produit de cession, la Créance détenue par leétésalu groupe MRSk OIL au
titre de I'Actif concerné ;

- dans le cas ou, a lissue de la période de douzis précitée, des Actifs
précédemment détourés n'auraient pas été céd&saemsk (ou ses filiales) a un
tiers, toute Créance impayée serait réglée en esppour son montant nominal,
par les membres du groupenBRSK.

L’éventuelle différence entre, d’'une part, le monteumulé des Créances relatives aux
Actifs n'ayant pu étre transférés aTAL et, d’autre part, le montant effectivement percu
de MAERsSK par MaERSK OILY ou ses filiales au titre de la vente de ces Actégait
economiquement supportée paTAL dans la limite de 500.000.000 euros.

Dans I'éventualité ou le différentiel excéderai0O3m0.000 euros, il est prévu au contrat
de transfert d’actions queoTAL se voit compenser en especes paERSK de tout
différentiel supérieur a ce montant.

5 Etant précisé que cette date est antérieure dtdede réalisation de I'apport.

¢ Dans le cas ou la société les détenant, posstégalement d’autres actifs, permis ou
droits pour lesquels il N’y aurait pas de limitati@ la transmission aOTAL.

" Ou de la filiale de MERSK OIL détenant les titres ou I'actif faisant I'objet détourage.
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1.4 Description et évaluation de I'apport

1.4.1 Description de I'apport

Selon les termes du projet de traité d’apporheNEK a consenti a apporter aTAL,
toutes les actions qu’elle détient dans le capigdVlAERSKOIL, a savoir des actions
dont la valeur nominale globale s’éleve a 174.000.€ouronnes danoisesprésentant
100 % du capital social et des droits de vote de&RdK OIL, dont la composition est
deétaillée en Annexe 3 du projet de traité et reqaiss la table de capitalisation ci-apres :

MAERSK OIL - Table de capitalisation

Nombre d'actions Valeur nominale Valeur nominale totale Nombre de
(unités) (DKK) (DKK) droits de vote
4 5000 20 000 20
13 10 000 130 000 130
67 50 000 3 350 000 3350
2 250 000 500 000 500
128 500 000 64 000 000 64 000
6 750 000 4 500 000 4 500
5 1 000 000 5 000 000 5000
1 1 500 000 1 500 000 1500
2 2 500 000 5 000 000 5000
2 4 000 000 8 000 000 8 000
2 5 000 000 10 000 000 10 000
4 10 500 000 42 000 000 42 000
2 15 000 000 30 000 000 30 000
238 - 174 000 000 174 000

Aucun droit particulier n’est conféré par les diffdtes valeurs nominales attachées aux
actions.

Conformément a I'article 1 du projet de traité giaf, chaque action apportée sera, a la

date de réalisation de I'apport, libre de tout ismeiment, droit de tiers, charge ou autre
sdreté.
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1.4.2 Evaluation de I'apport

En application du reglement de I'Autorité des Nosmmmptables n° 2017-01, relatif au
traitement comptable des fusions et opérationsnégsis, les parties ont inscrit I'apport
dans le projet de traité d’apport pour sa valealieé

La valeur réelle des titres AdRsk OIL résulte de la mise en ceuvre d’'une approche
multicritere basée sur les méthodes suivantes :

- Il'actualisation des flux futurs de trésorerie (DCF)

- une approche analogique fondée notamment sur dipleside réserves, telle
que décrite dans I'annexe 1 du projet de trait@mbat.

La valeur des actions représentant la totalité alpital de M\ERsK OIL s’établit a
4.950.000.000 US dollars se décomposant en :

- une valeur des actifs de 7.450.000.000 US dollars ;
- dont a été déduit I'endettement net deaddsk OiL, d'un montant de

2.500.000.000 US dolldts

Sur la base du taux de change correspondant ayjanme des cours des vingt derniers
jours précédant le 21 aolt 2017, soit 1,1748 U&dpbur un euro, les parties ont fixé
la valeur de I'apport & 4.213.434.373,79 euros.

8 Situation de trésorerie nette deabkRsk OIL au 30 juin 2017 de 766.000.000 US dollars
retraitée d’un dividende pré-apport de 3.266.00D108 dollars.
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1.5 Rémunération de I'apport

La méthode de détermination de la remunératioragedrt est présentée en annexe 1 au
projet de traité d’apport.

Au regard des caractéristiques de la présente top&réa référence au cours de bourse
de TOTAL a été privilégiée par les parties pour définimexdalités de la rémunération de
I'apport.

En considérant la moyenne des cours de bourseddareclau cours des vingt jours
précédant le 21 aodt 20PL Ta valeur de I'action FTAL a été fixée a 43,2047 euros.

TOTAL émettra, en rémunération de lI'apport, 97.522.5%® @ d’'une valeur nominale
de 2,50 euros.

Le projet de traité d’apport stipule que la difféze entre la valeur de I'apport, soit
4.213.434.373,79 euros, et le montant total degghi@entation de capital deoTAL, soit
243.806.482,50 euros, constituera une prime d’dapmmmt le montant s’établira a
3.969.627.891,29 euros.

® Date de signature dshare Transfer Agreemeentre les deux parties.
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2. Diligences et appréciations de la valeur de 'apptbiligences mises en ceuvre

Notre mission, prévue par la loi, ne releve ni @umission d’audit ni d’'une mission
d’examen limité. Elle n'a donc pour objectif ni deus permettre de formuler une opinion
sur les comptes, ni de procéder a des opératic@uifisppes concernant le respect du droit
des sociétés. Elle ne saurait étre assimilée anisgon de «ue diligence> effectuée pour
un préteur ou un acquéreur et ne comporte paslésugavaux nécessaires a ce type
d’intervention.

Nous avons effectué les diligences que nous av&titaé nécessaires conformément a la
doctrine professionnelle de la Compagnie Natiodate Commissaires aux Comptes afin
de nous assurer que la valeur de I'apport n'esspesvaluée.

Nous avons en particulier effectué les travauxanti :

- nous nous sommes entretenus avec les représeetdassconseils des sociétés
en présence a Paris et Copenhague, tant pour preoinaissance de I'opération
d’apport envisagée et du contexte dans lequekellgitue, que pour en analyser
les modalités comptables, financiéres et juridiques

- nous avons examiné le projet de traité d’apposestannexes dans leur version
définitive, telle gu’elle sera soumise a I'apprabatdu conseil d’administration
de ToTAL du 7 février 2018 puis a la signature des parties

- nous avons pris connaissanceShare Transfer Agreememt ses annexes, signé
par MAERSK et TOTAL le 21 aodt 2017 ;

- nous avons examiné les informations juridiquesoetftables servant de base a
I'opération, et notamment la documentation reladiva réorganisation pré-apport
du groupe MERSK;

- nous avons effectué un contréle de la réalité ¢ geopriété des titres apportes,
ainsi que de leur libre disposition par la socM&ERSK ;

- nous avons verifié le respect de la réglementatonptable en vigueur en matiere
de valorisation des apports ;

14



nous avons pris connaissance des comptes consal@éd®xercice clos au
31 décembre 2016 deAdrsk OIL établis conformément au référentiel IFRS pour
les besoins deeportinginternedu groupeet certifiés par I'auditeur de la société,
ainsi que des comptes consolidés semestriels aursR017 et au 30 septembre
2017 de MERsK OIL établis conformément au référentiel IFRS poulblesoins
dereportinginterne ;

nous avons pris connaissance des comptes consaliqésimetre de I'apport au
31 décembre 2017, établis conformément au réf@dRiRS, pour les besoins du
reporting interne du groupe qui ont fait I'objet d’une revlimitée par son

auditeur avec émission de son rapport de revu&éénain date du 16 janvier 2018 ;

nous avons également obtenu les travaux de rewsiti@tions bilancielles de
MAERSK OIL au 30 juin 2017 et au 30 septembre 2017, réatisésaniéere
indépendante par deux cabinets d’audit internatierdont un, mandaté par le
groupe DTAL ;

nous avons revu les données budgétaires et prénedles de MERsK OIL,
couvrant la période d’exploitation de chaque astifexploitation et des projets
prévus, qui ont été établies par la direction deeREK OIL en relation avec les
services du groupe MRSk, afin d'apprécier la pertinence des hypothéses
structurantes retenues ;

nous avons discuté avec les parties des annexesdueprojet de traité d’apport
définissant la valeur de I'apport et sa rémunénatio

nous avons examiné la pertinence des approchealdaion retenues et des
parametres utilisés, puis mis en ceuvre des méthadEsnatives ou

complémentaires de valorisation, et procédé a detyses de sensibilité, en
fonction de criteres jugés pertinents, notammends liaux cours des
hydrocarbures ;

nous avons Vérifié que l'impact de la sortie deeRsk OiIL du périmétre fiscal
danois de MERsK avait fait I'objet d’'une analyse paoTAL ;

nous avons obtenu une lettre d’affirmation de le pda ToTAL d’'une partde
MAERSK et de MMERsk OIL d’autre part, confirmant notamment I'absence
d’évenements ou de faits susceptibles d’affectemaaiere significative, les
conditions de I'opération et la valeur de I'apport.
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2.2 Appréciation de la méthode de valorisation de I'apprt au regard de la
réglementation comptable

En application du réglement de I'’Autorité des Nosnm@mmptables n° 2017-01, relatif au
traitement comptable des fusions et opérationsrégsis, s’agissant d’une opération a
I'endroit entre sociétés sous contréle distinctpliquant une entité bénéficiaire de
I'apport francaise et une entité apporteuse étrandes parties sont convenues que les
titres MAERSK OIL seront apportés pour leur valeur réelle.

Le choix retenu dans le projet de traité d’apportaernant la méthode de valorisation de
I'apport, qui est conforme au reglement préecitappelle pas d’observation de notre part.

2.3 Réalité de I'apport

Nous nous sommes assurés de la propriété de Falit&gdes titres transmis a partir du
Registre des Actionnaires Ejerbog») de la société Mersk OIL, désignant MERSK
comme unique titulaire des actionsaBbksk OIL apportées représentant un capital de
174.000.000 DKK.

Par ailleurs, nous nous sommes fait confirmer parlettre d’affirmation, que les actions
MAERSK OIL apportées par MERSK étaient détenues sans contestation et étaient
librement transmissibles.

Concernant la situation bilancielle deabksk OIL, nous nous sommes assurés de
I'absence d’anomalie significative relevée par aaditeur lors de :

- sarevue limitée des comptes du sous-grouperR€gk OIL au 31 décembre 2017 ;

- sarevue des comptes consolidés semestriels dpeggMiERSK et du sous-groupe
MAERSK OIL au 30 juin 2017 ;

- la certification des comptes consolidés deeRisk et de MaAERsSK OIL établis au
31 décembre 2016.

Par ailleurs, nous nous sommes fait confirmer pae®gk, que :

'auditeur du groupe n’avait pas signalé, a ce ,jallanomalie significative
susceptible de remettre en cause les comptes abésdu sous-groupe MRSK
OIL au titre de I'exercice clos le 31 déecembre 201if nqus ont été remis ;

- tous les accords des cocontractants liés a I'exist@le droits de préemption,
susceptibles d’empécher la transmission des adéfenus par MERSK OIL
avaient été obtenus.
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Enfin, nous rappelons que les conditions suspespiiéalables a la réalisation de I'apport
portent notamment sur :

- l'obtention des approbations du transfert desgitveersk OIL & TOTAL de la
part du ministre danois de I'énergie, des serviedsics et du climat, de I'agence
pour la protection de la concurrence du Kazakhstade la commission de la
concurrence du COMESA ;

- laréalisation effective de I'ensemble des opénatide réorganisations juridiques
préalables a I'apport.

Par ailleurs, il reste a obtenir a ce jour 'accded autorités du Kazakhstan et du Kenya,
dont l'obtention ne constitue pas des conditionspsasives mais rentre dans le
mécanisme d’ajustement pour les actifs, permistdne pouvant étre transférés@riL
analysé par nos soins ci-aprés au 8§ 2.4.5.

Concernant les actifs algériens, l'autorisation ghwvernement a été délivrée par le
Ministre de I'Energie le 17 décembre 2017 sousageet conditions, lesquelles ont été
acceptées paroirAL et MAERSKOIL, et, sont en cours d’exécution pour étre levéegeCet
levée permettra de conclure que les actifs algeriea seront pas concernés par le
mécanisme d’ajustement de prix décrit § 1.4., deegunécessaire a la confirmation de
la réalité et de I'absence de surévaluation depbajpdu fait de I'importance des actifs
concernes.

2.4 Appréciation de la valeur de I'apport

La valeur de I'apport, d’'un montant de 4.213.433,39 euros, a été déterminée sur la base
d’'une approche multicritére intégrant :

- une méthode par actualisation des flux prévisiandeltrésorerie et la méthode
analogique par référence a des multiples, notammentvu de références
transactionnelles appliquées aux réserves d’hydoaces ;

- la situation d’endettement deAdrsk OIL au 30 juin 201%.

L’apport est constitué de l'intégralité des actidmsersk OIL composant le capital de la
sociéte, toutes entierement libérées et conféeannémes droits aux porteurs.

10 Aprés ajustement lié au dividende pré-apport 866000.000 dollars.
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Deés lors, I'analyse de la valeur individuelle pati@n de I'apport est similaire a celle de la
valeur globale de I'apport, étant précisé que féxince de valeur nominale entre les
actions individuelles implique exclusivement un@amition de la valeur globale de
I'apport a due concurrence de la portion de capitakchée a chaque action et ne remet pas
en cause ce constat.

Pour apprécier la valeur de I'apport, nous avorseniceuvre une approche d’évaluation
multicritéres en examinant les méthodes d'évalnaiovantes.

Méthodes écartées par nos soins :
I'actif net comptable ;
- la méthode analogique fondée sur des transact@mparables.
Méthode intrinséque retenue a titre principal :
- I'actualisation des flux prévisionnels de trésadBCF).
Méthodes retenues a titre secondaire :
- laréférence aux valorisations des analystes fisamesuivant le titre MERSK ;

- la méthode analogique par réféerence a des comparhbursiers.
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2.4.1 Méthodes écartées
2.4.1.1Actif net comptable

La référence a l'actif net comptable defksk OIL n’est pas représentative de sa valeur
réelle et ne reflete que trés partiellement la cépalu groupe a générer des résultats
futurs. Dés lors, ce critére n’a pas éteé retens tas analyses.

2.4.1.2Multiples extériorisés lors d’opérations comparable

La méthode des transactions comparables const#¢eaminer la valeur d’'une société
par application de multiples extériorisés lors @asactions historiques intervenues sur
un méme secteur d’activite.

Nous avons identifié environ dix transactions darsecteur de I'exploration-production
d’hydrocarbures, impliquant des sociétés ciblesmignnes proches dealkRsk OIL, et
avons cherché a déterminer des multiples implicitesréserves extériorisés par ces
transactions.

Compte tenu de I'absence de données publiquesrdidps sur le niveau des réserves
acquises, d’'une part ou, le paiement effectif dempiéments de prix conditionnels,
d’autre part, le critere des transactions compagabla pu étre mis en ceuvre de maniere
suffisamment fiable et a donc été écarté par nios .so
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2.4.2 Actualisation des flux prévisionnels de trésorerie(DCF) - Approche
intrinséque a titre principal

La méthode dedDiscounted Cash-FlowgDCF) consiste a déterminer la valeur
d’entreprise d’'une société par I'actualisationlde tle trésorerie prévisionnels. La valeur
ainsi extériorisée est fortement corrélée aux Hygsds retenues dans le plan d’affaires
utilisé pour la valorisation.

2.4.2.1Périmetre et hypotheses retenus pour I'élaboratiodu plan d’affaires

MAERSK nous a communiqué un plan d’affaires degdsk OIL portant sur la période
2017-2067 détaillant notamment les flux de chacues plans lequel la société déttént
des participations dans des actifs en productiordes projets de développement :
Royaume-Uni, Norvége, Danemark, Etats-Unis, KazakhsKenya, Irak, Algérie,
Brésil, et Angola. Des éléments prévisionnels ifslaiux frais de siege, a l'activité
« trading » de MAERSKOIL ainsi qu’aux colts d’exploration non alloués odaisant pas
I'objet d’'un engagement, sont également préserg@s de plan d’affaires.

Périmetre du plan d’affaires

Le portefeuille de projets de développement retiams le plan d’affaires a été arrété par
la direction du groupe en fonction de ses anti@patd’évolution future des cours des
hydrocarbures.

Chaque projet ayant un seuil de rentabilité difieren fonction des dépenses
d’investissement, des colts d’exploitation, taxesags de démantelement nécessaires a
son exploitation, I'hypothése d’évolution attendies cours des hydrocarbures est le
critere principal dans l'appréciation de la viaéiliéconomique des projets qui
conditionne leur prise en compte dans le plan diads.

Dans un scénario de cours des hydrocarbures bdéyéoppement de certains projets
peut étre annulé ou retardé, et les produits ds@iférents seront ainsi retenus ou écartés
dans le plan d’affaires.

Au cas d’espéce, le plan d’affaires qui nous adtés intégre les flux :
- des actifs en production ;

- des projets de développement trés probables cés jéigpnomiquement viables
par la direction de MERSK OIL.

11 Directement ou indirectement.
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Processus de construction des plans d'affaires

Les hypothéses de prix sur les références d’hydoaces? retenues par NERsK OIL

sont celles déterminées par les économistes dpgmlERSK. Des décotes et primes,
fixées a partir des données historiques des gigsmeers différentes qualités des
hydrocarbures et des zones géographiques, onte/séiappliquées a ces références.

Les estimations présentées dans le plan d’affpoeschaque pays, en termes de volumes
de production, quote-part de production attribu&arsk OiL, de colts d’exploitation,
de dépenses d’investissement, de colts de démaetileet de taxes, reposent sur les
connaissances techniques, fiscales, contractuellésonomiques des équipes locales
relatives aux gisements d’hydrocarbures en prodoatu devant étre développés.

Ces données locales ont été controlées et revuda gaection de MERSK OIL. Elles
ont également été actualisées au second semedfreafil de prendre en compte les
derniers développements relatifs aux différentgepso

Les plans d’affaires ont été établis en fonctios idserves et ressources d’hydrocarbures
des champs sur la durée d’exploitation prévue tanentrat de licence ou le contrat de
partage de production, éventuellement réduite lgrsqg rentabilité économique devient
négative.

Enfin, une modélisation des taxes, au cas pateaant compte des spécificités fiscales
propres a chaque pays nous a été communiquée.

2.4.2.2Cas spécifique de la licence kenyane

La licence détenue parAdrsk OIL au Kenya étant encore au stade de I'exploration, i
n'a pas été possible d’appréhender de maniereefisl flux prévisionnels qui seront
générés par cet actif, dont les modalités d’exgiimh sont encore a I'étude.

Des lors, nous avons privilégié une approche aiglegondée sur la comparaison avec
une société cotée, a savoiFRACA OIL dont le patrimoine se compose majoritairement
d’un pourcentage d’intérét équivalent a celui deeNsk OIL dans sa licence kényane.

La valorisation de l'actif kenyan de Adrsk OIL est ainsi fondée sur le cours moyen
pondéré par les volumes dfAICA OIL et le consensus des analystes en charge du suivi
du titre de cette société.

12 Brent, Henry Hub, NBP.
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2.4.2.3Appréciation des principales hypothéses d’évaluatio par les commissaires
aux apports

Conformément a nos diligences, nous avons prockdéaue des principales hypothéeses
retenues pour I'estimation des flux futurs de trége et avons mis en ceuvre notre propre
évaluation.

S’agissant des hypothéses de cours des hydrocayimores avons privilégié le consensus
de cours des analystes suivi par Bloomberg pouateges 2018 a 2021 puis avons
appligué un taux annuel d’inflation de 2% aux codesl'année 2021 communiqués
jusqu’a I'année 2060.

Il est apparu pertinent de mettre en ceuvre uneysmale sensibilité sur certains
parametres :

- le renouvellement ou non de certaines licences ;

- la prise en compte ou non de dépenses d’explorataevétant pas un caractere
contractuel.

Taux d’actualisation

L’activité d’exploration-production de MeRsk OIL étant répartie dans le monde entier
et les ventes étant réalisées en dollars a l'iaternal, le taux d’actualisation a été
construit a partir d’'un coupletaux sans risque et «rendement attendw basé sur les
données de marché des Etats-&his

hY

Le Beta retenu correspond a la volatilité des $ésiéd’exploration-production
d’hydrocarbures par rapport au marché Nord-Américai

Des primes de risques pays ont ensuite été pnsesrapte pour certains actifs dans la
détermination du taux d’actualisation retenu afenptendre en compte le risque lié a
I'incertitude politique ou économique des difféepays ou MERSKOIL exerce.

Situation d’endettement

Nous avons placé notre valorisation par les flunrgide trésorerie alf"janvier 2018 et
retenu la position d’endettement financier net awl@cembre 2017 pour le passage de
la valeur d’entreprise a la valeur des fonds prapre

13 Source : Bloomberg.
14 Tenant compte du dividende pré-apport de 3.2660000US dollars.
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Compte tenu de la cléture récente de I'exerciceptabile de la société, nous avons
déterminé la situation d’endettement deddsk OIL sur la base des comptes consolidés
au 31 décembre 2017 qui ont fait I'objet d’une mlimitée par 'auditeur de MeRSK
OiL. Nous avons également réalisé un contréle de enbéravec les données au 30 juin
et au 30 septembre 2017.

Nous nous sommes par ailleurs assurés aupresdeiéaé qu'aucun élément ne remettait
significativement en cause ces données.

Dans la mesure ou les flux futurs de trésoreriegm@nt I'impact fiscal des déficits
reportables ainsi que les dépenses liées a lautesti des sites, aucun retraitement du
passage de la valeur d’entreprise a la valeuratetsfpropres n’a été considéré a ce titre.

Synthése

Sur ces bases, compte tenu d’'une situation d’esmdetit estimée au 31 décembre 2017,
la fourchette de valorisation des actions deeRBK OIL, ressortant de nos analyses,
encadre la valeur d’apport et la conforte.

2.4.3 Approche analogique - Multiples boursiers de sociés comparables —
Approche a titre secondaire

La méthode des comparables boursiers consisteeardger la valeur d’'une société par
application de multiples observés sur un échantitle sociétés cotées du méme secteur
d’activité, a des agrégats de la société a évalgeés pertinents.

Dans le secteur de I'exploration-production d’hygindures, c’est 'agrégat des réserves
qui est usuellement retenu. Néanmoins, la mise wrreoel’'une telle approche suppose
de pouvoir disposer d’'un échantillon de societéemparables en termes de zone
géographique, de maturité des projets, de niveauxéderves, de caractéristiques
opérationnelles, de taille et de niveau de rentabil

Compte tenu de la complexité a disposer d'un télagtillon de sociétés dont le
portefeuille d’actifs et de projets serait simiaér celui de MERSKOIL, nous considérons
les résultats extériorisés par ce critere a temsdaire uniguement.

Pour mettre en ceuvre la méthode des comparablesdrsunous avons sélectionné deux
sociétés jugeées suffisamment comparablesaarRd¥gKk OIL, puis déterminé des multiples
moyens de réserves au 31 décembre 2016 sur ladessénformations publiques
communiquées par ces deux groupes et du coursutedude ces sociétés apres 'annonce
au marché de leur niveau de réserve actualiséedae.
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Cet agrégat, bien que peu précis, nous apparaimneol® plus pertinent pour disposer
d’une valeur patrimoniale qui appréhende égaletegritentiel de création de valeur des
actifs dont la mise en production est prévue a mdgeme. Toutefois la comparaison
entre différents groupes est approximative car lntant des investissements, les
modalités de production, les colts de démantélemestsites en fin de période de
production et la situation fiscale ne sont pasdorent homogénes entre les différents
actifs en production ou en exploration.

A titre d’information, nous avons déterminé unertiettede valeurs d’entreprise a partir
de I'application de multiples moyens, de notre é@tlan de comparables, aux niveaux
de réserves prouvées> (1P) et de réservesprouvées + probables (2P) de MERSK
OIL au 31 décembre 20%%6

La mise en ceuvre de cette méthode aboutit a umehette tres large ; la valeur d’apport
s’inscrivant plutét dans le haut de la fourchette.

2.4.4Valorisation cible menée par les analystes finanai® — Approche a titre
secondaire

Cette méthode consiste a déterminer la valeur dsmeeté sur la base des objectifs de
cours publiés par les analystes financiers.

MAERSK OIL n’étant pas une société cotée, elle ne fait pagdt d'un suivi par les
analystes. Nous avons toutefois pu prendre coraraissdes notes présentant une
valorisation par « somme des parties » de sa gogiéte MERSK qui extériorisent une
valeur pour l'activité d’exploration-production d/tirocarbures du groupe.

Sur la base des notes publiées préalablementriobae de I'opération, le 21 aolt 2017,
nous avons établi une sélection de huit notes tates qui présentent une valeur
d’entreprise pour MERSK OiL. Parmi celles-ci, deux notes dont les valorisation
« extrémes » n'apparaissaient pas pertinentes@mixélues.

Les valorisations des actions deafyksk OIL ainsi extériorisées s’établissent dans une
fourchette allant de 2,9 et 4,3 milliards d’edfoaprés déduction de la dette nette de
MAERSKOIL.

Le nombre limité de notes disponibles avec merdiane valeur a I'activité de MERSK
OIL, ainsi que l'absence de détails relatifs aux vsdions mises en ceuvre par les
analystes nous améenent a considérer ce criteire &e¢icondaire uniquement.

15 es données sur les comparables a fin 2017 n’gtnencore disponibles.
16 Sur la base des notes d’analystes communiquéR jamvier 2018.
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2.4.5Mécanisme d’ajustement pour les actifs, permis, dits ne pouvant étre
transférés a Total

En raison de (i) I'existence de droits de préenmmpébd’acquisition en faveur de tiers sur
les Actifs de MEeRsk OIL (i) ainsi que de la nécessité d’obtention d’ais@tions
gouvernementales déclenchées par le transfert awigie des actions apportées, un
dispositif d’ajustement a été convenu entre letgm(§ 1.4).

A la date du présent rapport, il nous a été comfirm

- qu’aucun droit de préemption et d’acquisition neageexercé dans le cadre de
I'opération ;

- que seules les autorisations gouvernementales distrei kazakhe, du ministre
de I'énergie kényan et du ministre danois de I'§iegrdes services publics et du
climat, relatives aux actifs situés dans ces frais n’ont pas encore été obtenues.

Dans la mesure ou I'obtention de I'accord du Mi@€danois est, comme mentionnée ci-
avant au § 1.6, une condition suspensive a lasatan de I'apport, et sous réserve de la
levée des conditions relatives a l'autorisation desorités algérienn&s la clause
d’ajustement ne viendrait éventuellement a s’apgliqqu’en cas de non-obtention des
autorisations kazakhe et kényane.

Il convient d’abord de rappeler que l'applicatiom cette clause d’ajustement demeure
hypothétique puisqu’elle ressortirait de la conjmrc de plusieurs événements
défavorables : d’abord I'absence d’autorisationlaepart des autorités kényanes et
kazakhes, suivie de la cessiddes Actifs concernés a un prix inférieur a celantionné
dans I'annexe 2 du projet de traité d’apport, dassdouze mois suivants la réalisation
de l'apport.

Par ailleurs, dans le cas ou cette clause viendrsi@ppliquer, il convient de mettre en
regard son effet potentiel sur la valeur des Aaifisquestion par rapport a la valeur
globale d’apport des titres RSk OIL sur laguelle nous exprimons un avis.

Compte tenu des valorisations des Actifs en questiiégrées dans la fourchette de
valeurs résultant de notre approche privilégiéajest valeurs pour ces mémes Actifs,
telles que mentionnées dans I'annexe 2 du projeétaité, nous sommes d’avis que la
valeur globale de I'apport ne saurait étre remiseause en cas d’application de cette
clause aux seuls Actifs kényans et kazakhes, dmnd avons apprécié I'impact lors de
nos différentes analyses de sensibilité de la valewapport a différents parametres.

17§ 2.3.
18 Etant rappelé que dans le cas ou aucun acquéeesernit trouvé pour des Actifs, les
Créances associées seraient remboursées pourdatarmnominal.
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Enfin, nous nous sommes assurés que la valeursgadk OIL, obtenue par la mise en
ceuvre d'une méthode intrinséque fondée sur lesthgpes retenues paoTAL dans le
cadre de sesnpairment testn’était pas inférieure a la valeur d’apport densas ou le
mécanisme trouverait a s’appliquer.

2.4.6 Synthese

En synthése, la fourchette de valeurs des titreBlaErRsK OIL, extériorisée par notre
approche multicritére, encadre et conforte la vatBapport de 4.213 millions d’euros
retenue par les parties, étant précisé que :

- le haut de notre fourchette de valeurs ressoradeise en ceuvre de I'approche
par actualisation des flux prévisionnels de tréser@OCF), méthode que nous
considérons la plus adaptée au regard des sptEsfioe MERSK OIL ;

- le bas de la fourchette de valeurs découle dana&stins des analystes;

- lesvaleurs de MERsSK OIL résultant de I'application de I'approche analogigar
référence a des comparables boursiers encadresielar de I'apport.

Il convient de relativiser I'importance des valeeargériorisées par ces deux derniéres
approches en rappelant que :

- ces deux criteres ne sont retenus qu’'a titre sedmnen raison des limites
attachées a leur mise en ceuvre (§ 2.4.3 et § 2.4.4)

- nos valorisations sont basées sur une approshtendalone »n’intégrant aucune
des synergies anticipées pavTAL. Or TOTAL, qui détiendra, apres I'apport, la
totalité du capital de WErRsK OIL, sera en situation de les mettre en ceuvre sans
délai.

Des synergies, issues des complémentarités ingllestriet commerciales des deux
groupes, ont effectivement été identifiées et V@leur nette actualisée a été estimée, par
les équipes dedTAL, a plus 2 milliards d’'US dollars.
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Ce montant se compose de :

- synergies de codts propres am®sk OIL, constituées (i) d’économies de codlts
de structure liées a la mutualisation de ressowmasnunes dans les pays ou les
deux groupes sont présents et (ii) de gains deuptité issus de I'optimisation
des processus et d’économies d’échelle au seidongtre MhAERSK OIL ;

- synergies fiscales, provenant principalement d&iboisation sur l'utilisation des
déficits reportables dans des pays ou les deuxpgsoperent ;

- synergies négatives, incluant principalement déssadiacquisition, d’intégration
post-apport et de mise en ceuvre des synergies égs@girdessus.

Selon les informations dont nous disposons, la ¢&mentarité des métiers et des zones
géographiques couvertes par les deux groupes quiettea de simplifier I'exploitation
de certains actifs ne devrait pas, sur la baseadalyses en cours, poser de difficultés
devant les Autorités de concurrence et affecterit® en ceuvre de ces synergies.

En définitive, les valeurs auxquelles conduisesttravaux de valorisation et les analyses
de sensibilité a certains parametres ne remettenép cause la valeur de I'apport.
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3. Synthese — Points clés

En synthése de nos appréciations, nous souhaitbres &otre attention sur les points
suivants :

Nous avons travaillé a partir du plan d’affairesirfo par le management de
MAERSKOIL qui a fait I'objet d’'une revue et de tests de e¢ehée par rapport aux
données disponibles mais demeure une prévisiontdatisations pourront donc
différer de ces prévisions.

Les résultats de notre approche multicritére remiadieectement et indirectement
sur des hypotheses d’évolution future des courgétiwle et du gaz ayant comme
point de départ les cours observés recemment. [Baxagire de nos travaux, nous
avons retenu des hypotheses d’évolution futuredess des hydrocarbures issues
du consensus des analystes, que nous avons jsg@mable compte tenu des
cours actuels et de nos échanges avec les spisadsonomiques deoTAL et
MAERSKOIL. Dans I'hypothese d’'une amélioration significatetedurable de ces
cours, la valorisation de MRrsk OIL, dont les actifs et projets ont des seuils de
rentabilité bas, pourraient s’apprécier significatnent. Les termes du présent
rapport ne présument toutefois pas de I'évoluties fdcteurS pouvant avoir une
influence sur nos valorisations d’ici la réalisatibe I'opération.

Le mécanisme d’ajustement tel que décrit ci-avang £.4.5., dont la mise en

ceuvre est hypothétique, ne remet pas en causeapguréciation de la valeur de

I'apport s’il venait & s’appliquer uniquement awtis kényans et kazakhes, qui

sont a ce jour les seuls actifs pour lesquels leamiéme d'ajustement est

susceptible de s’appliquer, sous réserve toutedeida levée des conditions

relatives a l'autorisation des autorités algérientedles que présentées ci-avant
au § 2.3.

Enfin, nous rappelons que nos analyses de valammsaeposent sur une approche
standalonen’intégrant aucune des synergies significatiteendues du rapprochement,
gue TOTAL pourra mettre en ceuvre sans délai a l'issue géraiion.

19 Notamment le cours des hydrocarbures, les taushdage, les marchés financiers ou
encore les évolutions deA?RsK OIL et TOTAL.
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4. Conclusion

Sur la base de nos travaux, a la date du présent rapport, et sous réserve de la levée des
conditions relatives a 1’autorisation des autorités algériennes, nous sommes d’avis que la
valeur de I’apport s’élevant 4.213.434.373,79 euros, n’est pas surévaluée et, en
conséquence, qu’elle est au moins égale au montant de 1’augmentation de capital de la
société bénéficiaire des apports majorée de la prime d’apport.

Fait & Paris, le 30 janvier 2018

Les commissaires aux apports

FINEXSI LEDOUBLE SAS

1

pas

Olivier PERONNET Agnes PINIOT

Commissaires aux comptes
Membres de la Compagnie Régionale de Paris
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A.P.MOLLER —MAERSK A/S

ET

ToTAL S.A.

TRAITE D’APPORT EN NATURE

7 février 2018



TRAITE D’APPORT EN NATURE

LE PRESENT TRAITE D'’APPORT EN NATURE en date du7 février 2018 est conclu entre les
soussignés suivants :

A.P. Moller — Maersk A/S, société de droit danois dont le siege sociakisé Esplanaden 50, DK —
1098 Copenhague K, Danemark, immatriculée au Dartesmus le numéro 22 75 62 14 et représentée a
I'effet des présentes par Sgren Skou, en sa qudétéPrésident-Directeur Général et Claus V.
Hemmingsen, en sa qualité de Vice Président-Dinec®&néral de A.P. Moller — Maersk A/S,

(ci-aprés désignée, Bociété Apporteuseu Maersk
ET

Total S.A,, société anonyme de droit francais au capital.8406193.800 euros, dont le siége social est
situé 2, place Jean Millier, La Défense 6, 9240WurBevoie, France, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le nii2r051 180 et représentée a l'effet des présentes
par Patrick Pouyanné, en sa qualité de Présidartieur Général de Total S.A.,

(ci-aprés désignée, Bociété Bénéficiairou Total)

(ensemble, leParties et individuellement, unBartie).

IL EST PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT:

(A) Total exerce, entre autre, son activité dans digerteurs de l'industrie pétroliere et gaziere
incluant les activités d’'exploration et d’extractiainsi que de production et de distribution.

(B) Maersk a pour secteurs principaux d'activité lensort et les activités logistiques ainsi que
I'énergie. Maersk détient l'intégralité du capitaltorisé et émis de la société Maersk Olie og Gas
A/S, société de droit danoipublic limited companjydont le sieége social est situé Amerika Plads
29 st., 2100 Copenhague O, Danemark, immatricutdddoomément a la loi danoise sous le
numéro 22 75 73 18Maersk Oil et qui exerce, directement ou indirectement, altvités
d’exploration et d’extraction de ressources natesebhu Danemark et ailleurs ainsi que des
activités liées a celles-ci.

© Conformément alShare Transfert Agreemegbnclu entre Maersk et Total le 21 aolt 2017
(le Contrat de transfert d’actionsu le STA), Maersk a consenti a apporter a Total, selon les
termes et conditions définis ci-aprés et dans |&,3dutes les actions qu’elle détient dans le
capital de Maersk Oil (Rpporf), a savoir des actions dont la valeur nominaldak s'éleve a
174.000.000 couronnes danoises représentant 100 éapmital social et des droits de vote de
Maersk Oil (lesActions Apportées

(D) Conformément aux dispositions des articles L. 22%-4t R. 225-8 du Code de Commerce, par
une ordonnance en date du 30 ao(t 2017, le Présidefribunal de Commerce de Nanterre a
nommé les commissaires aux apports (EBnmissaires aux Apporfssuivants : le cabinet
Ledouble, sis 8 rue d’Halévy, 75009 Paris en Isq@ane de Madame Agnés Piniot et le cabinet
Finexsi, sis 14 rue de Bassano, 75116 Paris eerémpne de Monsieur Olivier Péronnet.

(E) Le 30 janvier 2018, les Commissaires aux Apportséanis leur rapport.



(F) Afin de procéder a I'apport des Actions Apportdes,Parties ont convenu de conclure le présent
traité d'apport (avec son préambule et ses annEx€rité d’Appori).

(G) L'Apport et la signature du présent Traité d’Appoosht été autorisés par le Conseil
d’Administration de Total le 7 février 2018 qui &légué & Monsieur Patrick Pouyanné le
pouvoir de le signer.

(H) Le STA, et en conséquence I'Apport et la signatlium traité d’apport ont été autorisés par le
Conseil d’Administration de Maersk le 21 aolt 20%&ren Skou et Claus V. Hemmingsen sont
ddment habilités a signer le présent Traité d’Apmor application des regles de signature de
Maersk

CECI EXPOSE, IL A ETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

ARTICLE 1. OBJET ET REGIME DE L’'APPORT

Sous réserve de la réalisation des conditions ss@s stipulées a I'Article 5 ci-apres, Maerskapgra

a Total, sous les conditions ordinaires de faidetdroit, la pleine et entiére propriété des Addion
Apportées, a savoir des actions dont la valeur nalmiglobale s’éléve a 174.000.000 couronnes daso0is
divisées chacune en actions de 1.000 couronnessdanou un multiple de ce nombre (c’est-a-dire,
approximativement 134,42 euros ou un multiple dea®bre chacune) telles que décrites en Annexe 3
ce que Total accepte, en contrepartie de la rératioBrstipulée a I'Article 4 ci-apreés.

Le transfert de propriété des Actions Apportéesruiéndra a la date a laquelle le Président-Ditecte
Général de Total, diment autorisé par le Conséitidiiinistration de Total en date du 7 février 2018
agissant lui-méme dans le cadre de la délégatigrodeoirs qui lui a été consentie aux termes &21%°
résolution de l'assemblée générale des actionnaleesTotal en date du 24 mai 2016, constatera
(i) la réalisation de I'ensemble des conditions psmsives stipulées a larticle 7 du STA (ou leur
renoncement, lorsque cela est permis) comme indidlaticle 5 ci-apreés, (ii) la réalisation défiue de
'augmentation de capital (incluant la prime d'apgpg relative) résultant de I'apport des Actions
Apportées a Total et, (iii) 'émission y relativeslActions Nouvelles (Bate de Réalisation

Les Actions Apportées seront transférées a la Bateéalisation avec I'ensemble des droits qui greer
attachés a cette date, en ce compris le droit teeetde droit de recevoir des dividendes (ordesiou
intérimaires) a verser a tout moment a compteradadte de Réalisation. Les Actions Apportées seront
remises libres de tout droit, toutes charges, hgmies, nantissements ou gages, droit d'optiont dro
d’'acquisition, réserve de propriété, droit de pngéom, droit de premier refus ou droits de tiers de
guelque nature que ce soit, sreté, ou dispodiifsireté de toute autre nature, ou de tout actsrdt &
créer 'un des éléments énumérés ci-dessuP(lass de Tiers.

L’Apport est régi par le régime applicable aux apgpen nature prévu a l'article L. 225-147 du Cdde
Commerce et autres dispositions s’y rapportant.



ARTICLE 2. MISSION DES COMMISSAIRES AUX APPORTS

Le cabinet Ledouble, sis 8 rue d'Halévy, 75009 fexprésenté par Madame Agnés Piniot et le cabinet
Finexsi, sis 14 rue de Bassano, 75116 Paris rapiegear Monsieur Olivier Péronnet, nommés
Commissaires aux Apports, sont responsables desomissuivantes :

(i) apprécier la valeur des Actions Apportées;

(i)  établir un rapport contenant les mentions prévaedgs articles L. 225-147 et R. 225-8
du Code de commerce et notamment dans lequelviemdra :

(@) dindiquer le mode d’évaluation adopté pour Aetions Apportées ainsi que les
raisons pour lesquelles ce mode d’évaluation seéédu, et

(b) d'affirmer que la valeur des Actions Apportéasrespond au moins a la valeur
nominale des actions a émettre augmentée évemggited’'une prime d'apport ; et,

(i)  en tant que de besoin, établir un rapport surfaung&ration des apports, conformément a
la position-recommandation AMF n° 2011-11.

Le rapport des Commissaires aux Apports visé aifilessus a été déposé aupres du greffe du Hiibun
de commerce de Nanterre conformément aux loigg&m&ntations en vigueur.

ARTICLE 3. VALORISATION DE L’APPORT

Les Actions Apportées ont été valorisées a un mmonte 4.213.434.373,79 euros (aleur de
I’Apport).

La Valeur de I'Apport a été déterminée sur la ldseméthodes de valorisation décrites en Annexe 1.

ARTICLE 4. REMUNERATION DE L'APPORT
4.1AUGMENTATION DE CAPITAL

En contrepartie des Actions Apportées, la Sociék@éficiaire émettra, a la Date de Réalisation, en
rémunération de I'Apport, 97.522.593 actions nol@get’une valeur nominale de 2,50 euros chacune
(lesActions Nouvelley a créer par augmentation de capital d’'un montamiinal de 243.806.482,50
euros.

4.2PRIME D’APPORT

La difféerence entre la Valeur d’Apport, soit 4.2434.373,79 euros, et le montant nominal de
'augmentation de capital de la Société Bénéfieiasinit 243.806.482,50 euros, sera inscrite aufhss
bilan de la Société Bénéficiaire a un compte « priffapport », pour un montant de 3.969.627.891,29
euros a la Date de Réalisation®Plame d’Appor).

Le Conseil d’Administration de la Société Bénéfi@a conformément aux pouvoirs qui lui ont été
délégués aux termes de la®P2ésolution de 'assemblée générale des actiormdieeTotal en date du
24 mai 2016 pourra décider d'imputer les frais,itdr@t honoraires occasionnés par I'émission des
Actions Nouvelles sur le montant de la Prime d’Aried prélever sur ce montant, en tant que de bgsoi



les sommes nécessaires pour porter la réserveslégal®™ du nouveau capital aprés I'émission des
Actions Nouvelles.

ARTICLE 5. CONDITIONS SUSPENSIVES

La réalisation de I'Apport est subordonnée a ldigé@on (ou, au renoncement, lorsque cela est iggrm
des conditions suspensives suivantes :

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(i)

(vii)

I'approbation du transfert des Actions Apportéda &ociété Bénéficiaire par le ministre danois
de I'énergie, des services publics et du climaf@mnément a l'article 3 des statuts de Maersk
Oil ;

I'approbation du transfert des Actions Apportéds &ociété Bénéficiaire par I'agence pour la
protection de la concurrence de la République dzaKlastan ;

I'approbation du transfert des Actions Apportéds Société Bénéficiaire par la commission de la
concurrence du COMESA ;

la délivrance d'une lettre signée par la Sociéténéfiéiaire (i) notifiant a la « Date
Inconditionnelle » («Jnconditional Date»), tel que définie dans le STA, que la Société
Bénéficiaire s’attend a ce qu'aucunMaterial Adverse Change (Changement Défavorable
Significatif), tel que défini dans le STA, portasiir Maersk Oil et ses filiales (en ce compris
APM Pipelines A/S), qui sont listées a I'’Annexe(fj)ldu STA, prises comme un seul et méme
ensemble, ne soit intervenu a la Date de Réalisatio(ii) immédiatement avant ou a la Date de
Réalisation attestant de I'absence delaterial Adverse Change (Changement Défavorable
Significatif), tel que défini dans le STA, portasiir Maersk Oil et ses filiales (en ce compris
APM Pipelines A/S), qui sont listées a I'’Annexe(fj)ldu STA, prises comme un seul et méme
ensemble;

la délivrance d'une lettre signée par la Sociétépdkteuse (i) notifiant a la « Date
Inconditionnelle » (dJnconditional Date»), tel que définie dans le STA, que la Société
Apporteuse s'attend a ce qu'aucurMaterial Adverse Change (Changement Défavorable
Significatif), tel que défini dans le STA, portasiir la Société Bénéficiaire et ses « Affiliés »
(« Affiliates »), tel que définis dans le STA, prises comme em st méme ensemble, ne soit
intervenu a la Date de Réalisation, et (ii) imméstizent avant ou a la Date de Réalisation
attestant de I'absence dévkaterial Adverse Change (Changement Défavorable Significatif), tel
gue défini dans le STA, portant sur la Société Béiadre et ses « Affiliés » (Affiliates»), tel
que définis dans le STA, prises comme un seul eterénsemble ;

la réalisation de la Rre-Closing Separation (séparation préalable a la Date de Réalisation)
prévue aux paragraphes 1, 2 et 4.1 de I'Annexd &te-Closing Separatiordu STA ; et

I'accord d’Euronext Paris sur 'admission des AnidNouvelles aux négociations sur le marché
réglementé Euronext Paris au plus tard le deuxi@oned’'ouverture du marché Euronext Paris
suivant la Date de Réalisation.

Sous réserve de la réalisation des conditions sgges susvisées (ou de leur renoncement dans les
conditions décrites au paragraphe ci-apres), I'’Appendra effet a la Date de Réalisation.



Si ces conditions suspensives ne sont pas réakséetus tard le 30 avril 2018 (ou a toute autre da
convenue entre les Parties) ou s'il n'y est pasmeé au plus tard a cette date (lorsque cela estige
soit par les Parties s’agissant des conditionsilggs aux (i) a (iii) et (vi) ci-dessus, soit parSociété
Bénéficiaire s'agissant de la condition stipulédiglci-dessus, soit par Maersk s’agissant deslitioms
stipulées aux (v) et (vii) ci-dessus, le préseaniitérd’Apport sera considéré comme caduc.

ARTICLE 6. DROITS ET PROPRIETE DES ACTIONS

La propriété des Actions Apportées et les droitsyqgont attachés seront transférés a Total a camalat
la Date de Réalisation.

A la Date de Réalisation, les Actions Nouvellesostintégralement libérées dés leur émission, $eron
libres de tout Droit de Tiers et seront entierenassimilées a toutes les autres actions existaietda
Société Bénéficiaire. Elles jouiront des mémestsdret seront soumises a toutes les stipulations des
statuts et aux décisions des actionnaires de laétBoBénéficiaire. Elles donneront droit a toute
distribution de quelque nature que ce soit, ould tiétachement de dividendes décidé ou intervenu
postérieurement a la Date de Réalisation.

Il ne sera octroyé aucun avantage particulier tlanadre de I'’Apport et de sa rémunération.

ARTICLE 7. ENGAGEMENTS DES PARTIES
7.1 ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE APPORTEUSE

A la Date de Réalisation, Maersk devra présenteedéstre des actionnaires de Maersk Oil avec Total
diment enregistré en tant que propriétaire deAstApportées.

7.2 ENGAGEMENTS DE LA SOCIETE BENEFICIAIRE

A la Date de Réalisation, Total devra publier umomniqué de presse conformément aux dispositions
de l'article 17 de I'instruction AMF DOC-2016-04.

Dans les meilleurs délais suivant la signature disent Traité d’Apport, Total devra déposer une
demande pour I'admission des Actions Nouvelles mégociations sur le marché Euronext Paris sur la
méme ligne que les actions préexistantes de Tét@ht précisé que I'admission des Actions Nouvelles
aux négociations sur le marché réglementé EurdPasis devra étre effective au plus tard le deuxiéme
jour d’ouverture du marché Euronext Paris suivariddte de Réalisation

A la Date de Réalisation, les Actions Nouvelle®seémises par Total et attribuées a Maersk.

La Société Bénéficiaire s'engage (i) a ce qu'auguBonsideration Share Adjustement Event
(Evénement d’ajustement sur les titres) (tel quanid@ I'article 3.5.1 du STA) n’intervienne entle date
de signature du présent Traité d’Apport et I@atculation Date» (Date de Calcul) telle que définie a
l'article 3.5.1 du STA et (ii) a ne pas procédgmpmuver ou faciliter d'une quelconque maniére gee
soit toute action constituant unCensideration Share Adjustement EverfEvénement d’ajustement sur
les titres) (tel que défini a l'article 3.5.1 du/Tentre la date de signature du présent Traitédtkt et
la «Calculation Date» (Date de Calcul) telle que définie a I'articl®.3 du STA.



ARTICLE 8. DECLARATIONS ET GARANTIES DES PARTIES

Les déclarations et garanties contenues dans $emrdrticle 8 sont (sauf lorsqu’il est fait réféce a
une date spécifique dans la déclaration et garantieernée) données a la date des présentes Bt sero
réputées réitérées dans les mémes termes a la®R@alisation.

8.1 DECLARATIONS ET GARANTIES DE LA SOCIETE APPORTE USE

Maersk déclare et garantit a Total que :

(i) Maersk a la capacité et le pouvoir pour conclurepiésent Traité d’Apport, accomplir les
obligations qui y sont prévues et transférer lesols Apportées ;

(i)  le présent Traité d’Apport constitue pour Maersle wbligation juridique valable, ayant force
obligatoire et lui est opposable conformément &eseses ;

(iii) Maersk et Maersk Qil sont des sociétés regulier¢imamstituées, existant valablement et dument
immatriculées conformément aux lois du Danemark ;

(iv)  Maersk est pleinement et régulierement propriétd@seActions Apportées ; et

(v) les Actions Apportées sont entierement libéréekeetont étre, a la Date de Réalisation, libres de
tout Droit de Tiers.

8.2 DECLARATIONS ET GARANTIES DE LA SOCIETE BENEFIC IAIRE
Total déclare et garantit a Maersk que :

() Total a la capacité et le pouvoir pour conclureplgsent Traité d'Apport, accomplir les
obligations qui y sont prévues et, a compter dddde de Réalisation, émettre les Actions
Nouvelles au profit de Maersk ;

(i)  le présent Traité d’Apport constitue pour Total wigigation juridique valable, ayant force
obligatoire et lui est opposable conformément &eseses ;

(i)  Total est une société régulierement constituéestaaxi valablement et dument immatriculée
conformément aux lois francaises ;

(iv)  a compter de la Date de Réalisation, les Actionsvidlles émises par Total au profit de Maersk
en rémunération de I’Apport seront valablement émisntégralement libérées, libres de tout
Droit de Tiers et seront assimilées aux actionstamtes de Total étant précisé que leur admission
aux négociations sur le marché réglementé EurdPawis interviendra au plus tard le deuxieme
jour d’'ouverture du marché Euronext Paris suivaridéte de Réalisation ; et

(v) il n'y a eu aucun événement constitutif d’'unCensideration Share Adjustement Event
(Evénement d'ajustement sur les titres) (tel quenda 'article 3.5.1 du STA) depuis la date de
signature du STA.

ARTICLE 9. DROIT D’ENREGISTREMENT

L’Apport sera soumis au droit fixe prévu par I'aléi 810, | du Code Général des Impéts.



ARTICLE 10 FRAIS ET FORMALITES

Les Partie supporteront chacune les honorairesute propres conseils juridiques et autres condeiks
honoraires des Commissaires aux Apports serontialae de Total.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d’'un exenglaiiginal, d’'une copie, ou d'un extrait du présent
Traité d’Apport a l'effet d'effectuer les formalgéprescrites par les dispositions |égislatives et
réglementaires en vigueur.

ARTICLE 11. CESSION DES DROITS ET OBLIGATIONS

Aucune des parties n’est autorisée a céder sets @tddu obligations respectifs au titre du préJeaité
d’'Apport sans l'accord préalable de l'autre Partie.

ARTICLE 12. STIPULATIONS DIVERSES
Le présent Traité d’Apport ne pourra étre modifi€ gar un contrat écrit signé par les Parties.

Le fait qu’une stipulation quelconque du préseritérd’Apport devienne nulle, inopposable, caduque,
illégale ou inapplicable, ne pourra pas remettrecanse la validité, la Iégalité, I'opposabilité ou
I'applicabilité des autres stipulations du préseratité d’Apport. Dans une telle hypothése, lesiParse
rapprocheraient afin de convenir d'une stipulatiensubstitution dont I'effet sera le plus prochesiole

de la stipulation frappée d’invalidité.

Le Traité d’Apport est signé en langue francgaisendiangue anglaise.

Pour I'exécution du présent Traité d’Apport et detes ou proces-verbaux qui en seraient la suita ou
conséquence, les Parties font respectivementatedt domicile en leur siége social.

Chacune des Parties affirme sous sa responsaiilité peines édictées a I'article 1837 du Codestén
des Imp6ts que le présent Traité d'Apport prédantégralité de I'’Apport.

Toutes communications concernant I'’Apport, et eri@alier toutes communications faites aux autgrité
de marché et au public, sont soumises a I'accardlginle écrit de Maersk et de Total.

ARTICLE 13. DROIT APPLICABLE — JURIDICTION COMPETEN TE

Le présent Traité d’Apport et toute obligation nmmntractuelle résultant du présent Traité d’Apmart
en relation avec celui-ci sera soumis et interpcétéormément au droit frangais.

Tout litige pouvant s’élever entre les Partiestiiebau présent Traité d’Apport, et notamment rélatia
conclusion, validité, interprétation, exécution nein-exécution du présent Traité d’Apport et a toute
obligation non-contractuelle résultant du préserdit® d’Apport ou en relation avec celui-ci sera
ultimement réglé conformément au Réglement d'Asgi&r de la Chambre Internationale de Commerce
par trois arbitres désignés conformément a ce Regle Le lieu d'arbitrage sera la Haye. La langee d
toutes procédures d'arbitrage sera l'anglais. Lasti#s consentent et s’engagent a ce que toutes
procédures d’arbitrage menées en application dedaente clause compromissoire restent strictement
confidentielles. Cet engagement de confidentidiééra couvrir toutes les informations révélées@aus

des procédures arbitrales, ainsi que toutes leisidés ou jugements qui seront pris ou rendus duran



lesdites procédures ainsi que le fait qu'une procgd’arbitrage ait débutée ou soit en cours. Netaott

ce qui précede, une Partie sera en droit de congmendans I'hypothése ou une telle communication ou
déclaration est requise par le droit des marcmamdiers applicable, ou par une autorité régukatian
marché boursier, étant précisé que ladite commtioic@u déclaration devra étre limitée a ce qui est
strictement nécessaire a la Partie concernée gouplir ses obligations en vertu du droit des maché
financiers ou des régles du marché financier aglplés. Si cela est demandé par I'une des Parties et
cas de survenance d'un litige entre les Partieacwoie des Parties s'engage a signer un accord de
confidentialité séparé a cet effet.



Signé le 7 février 2018.

En cing (5) originaux dont un pour I'enregistremanpres de I'administration fiscale francaise.

PourA.P.MOLLER—MAERSKA/S Pour A.PMOLLER—MAERSKA/S

Par: Sgren Skou, Président-Directeur Général Par: Claus V. Hemmingsen, Vice Président-

Directeur Général

Pour TOTAL S.A
Par: Patrick Pouyanné, Président-Directeur
Général

[Page de signature — Traité d’Appprt



Annexe 1

Méthodes de valorisation de I’Apport

La société Maersk Oil, dont les Actions Apportéast$'objet de I’Apport, détient un ensemble déafiés
(cf. liste ci-dessous), qui elles-mémes détienmkast actifs, permis et droits. LeKey Assets (actifs
clefs sous-jacents) (tel que ce terme est définsda STA) sont décrits a 'Annexe 13.1 - 3.1 dUAST
(Key Assels

La liste des filiales de Maersk Oil est la suivadte date du Traité d’Apport :

Numéro Détention Détention
Nom de la filiale d’'immatricul directe par indirecte par Adresse
ation Maersk Oil Maersk Oil
Danemark
Meersk Olie, Algeriet A/S 14030573 100% 100% ég‘se“r']‘ﬁazgafs 29 st.,, 2100
Maersk Oil Kalaallit Nunaat 33355092 100% 100% Amerika Plads 29 st., 2100
A/S Copenhagen
Maersk Energy Marketing A/S 33057695 100% 100% ég‘;é'r']‘ﬁazg‘fs 29 st.,, 2100
Maersk Oil Colombia A/S 28520727 100% 100% ég‘;é'r']‘ﬁazg‘fs 29 st., 2100
Maersk Oil Kurdistan A/S 33870434 100% 100% ég‘;é‘r']‘r?azz‘fs 29 st., 2100
Maersk Oil NCE A/S 35471235 100% 100% ég‘;é'r']‘ﬁazg‘fs 29 st., 2100
Maersk Oil Kurdistan Qala Dze32297064 0% 100% Amerika Plads 29 st., 2100
A/S 0 0 Copenhagen
. I Amerika Plads 29 st., 2100
0, 0, !
Maersk Oil Ethiopia A/S 37139343 0% 100% Copenhagen
Maersk Oil Qatar A/S 16157473 100% 100% ’éme”"a Plads 29 st., 2100
openhagen
Maersk Oil Middle East A/S 33783949 100% 1009 Amerika Plads 29 st., 2100
Copenhagen
Maersk Oil Angola A/S 28701365 100% 100% ’é’;;e”nkﬁazg"fs 29 st., 2100
Maersk Oil Angola Holdings 33391439 100% 100% Amerika Plads 29 st., 2100
A/S Copenhagen
Maersk Oil Kurdistan o o Amerika Plads 29 st., 2100
Piramagrun Holdings A/S 35471189 100% 100% Copenhagen
Maersk Oil Kurdistan 32297048 0% 100% Amerika Plads 29 st., 2100
Piramagrun A/S 0 0 Copenhagen
APM Pipelines A/S 27929028 100% 100% éme”ka Plads 29 st., 2100
openhagen
UK
13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
0, 0, ! !
Maersk Energy UK Ltd. 05471104 100% 100% Street, E1 8FA London
Maersk Oil Kazakhstan E&P o . 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
Ltd. 09034996 100% 100% Street, E1 8FA London
Maersk Oil Exploration o o 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
International Ltd. 09812925 100% 100% Street, E1 8FA London
Maersk Oil Exploration 09849276 0% 100% 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman

International K1 Ltd.

Street, E1 8FA London
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Détention
directe par
Maersk Oil

Numéro
d’immatricul
ation

Nom de la filiale

Détention
indirecte par
Maersk Qil

Adresse

Maersk Oil Exploration

13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman

0, 0,
International K2 Ltd. 09849354 0% 100% Street, E1 8FA London
Maersk Oil Exploration o o 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
International K3 Ltd. 09849396 0% 100% Street, E1 8FA London
. 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
0, 0, ! !
Maersk Oil GB Ltd. 03530988 0% 100% Street, E1 8FA London
. 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
0, 0, K !
Maersk Oil UK Ltd. 00946986 0% 100% Street, E1 8FA London
. 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
0, 0, 1 ’
Maersk Oil North Sea UK Ltd. 03682299 0% 100% Street, E1 8FA London
Maersk Oil Exploration UK o o 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
Ltd. (liquidée) 02609436 0% 100% Street, E1 8FA London
. 13" Floor, Aldgate Tower, 2 Leman
0, 0, 1 ’
Maersk Oil Resources UK Ltd. 03295116 0% 100% Street, E1 8FA London
USA
. Corporation Trust Center, 1209 Oran
Maersk Oil Houston Inc. 74-3185918 100% 100% Street, Wilmington, Delaware 19801
Maersk Oil Gulf of Mexico One o o Corporation Trust Center, 1209 Oran
LLC 4200433 0% 100% Street, Wilmington, Delaware 19801
Maersk Oil Gulf of Mexico o o Corporation Trust Center, 1209 Oran
Two LLC 4269276 0% 100% Street, Wilmington, Delaware 19801
Maersk Oil Gulf of Mexico o o Corporation Trust Center, 1209 Oran
Three LLC 4551479 0% 100% Street, Wilmington, Delaware 19801
Maersk Oil Gulf of Mexico o o Corporation Trust Center, 1209 Oran
Four LLC 4551481 0% 100% Street, Wilmington, Delaware 19801
lles Vierges Britanniques
Maersk Qil Sixteen Holdings o o Craigmuir Chambers, Road Town,
Ltd. 495061 0% 100% Tortola, VG 1110
. . Craigmuir Chambers, Road Town
0 o , ,
Maersk Oil Angola Sixteen Ltd. 495060 0% 100% Tortola, VG 1110
Pays-Bas
Maersk Oil Exploration 64276384 100% 100% Boompjes 40, 3011XB Rotterdam
Netherlands B.V.
Maersk Oil Three PL B.V. 51677202 100% 100% Boormgje, 3011XB Rotterdam
Bresil
. 332.0655219- o o Av Presidente Vargas, 309,<2Andar,
Maersk Energia Ltda. 7 0.1% 100%  centro, Rio de Janeiro, RJ, 20.040-0
. . 332.0677288- o o Av Presidente Vargas, 309,<2Andar,
Maersk Oil Brasil Ltda. 0 99.99% 100% Centro, Rio de Janeiro, RJ, 20.040-0
Allemagne
Maersk Oil Kazakhstan GmbH HRB 75447 100% 100% Usspitze 2-4, 20457 Hamburg
Norvege
Maersk Oil Norway AS 986 478 434 100% 100% Moseital122, 4033 Stavanger
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A — Méthodes de valorisation des Actions Apportées

La Société Apporteuse et la Société Bénéficiaimtétieux sociétés sous contrdle distinct, les Astio
Apportées ont été valorisées a leur valeur réelfdazmément aux dispositions du réglement n°2017-01
du 5 mai 2017 de I'Autorité des Normes Comptables.

La Valeur de I'Apport a été arrétée entre les Pardi 4.213.434.373,79 euros.

La valorisation des Actions Apportées a été coméboar une analyse multicriteres réalisée par la
Société Bénéficiaire reposant principalement sundthode de I'actualisation des flux de trésoretisur
la méthode des multiples.

Dans le cadre de cette approche, la Société Bé&iddia retenu :

- la méthode de l'actualisation des flux de trésorerieuturs. Cette méthode a été basée sur
I'estimation des flux résultant de I'exploitatioresd champs d’hydrocarbures détenus par les
filiales de Maersk Oil. A cet effet, une analysété conduite filiale par filiale pour déterminer la
valeur des flux de trésorerie futurs estimés aprése en compte notamment des recettes des
ventes d’hydrocarbures, des colts opératoireslig&ctivité de production (y compris, les colts
de remise en état), ainsi que de la fiscalité gppk dans chaque pays.

- la méthode des multiplesnotamment au vu de références transactionnellpigapes aux
réserves d’hydrocarbures.

En outre, les éléments suivants ont été pris emptmm

- la prise de contrble par la Société Bénéficiairdadmajorité du capital et des droits de vote de
Maersk Oil ; et

- la situation d’endettement de Maersk Oil au 30 j@dil7 corrigée des opérations devant
intervenir préalablement a la finalisation de I'ogéon, soit une dette nette de 2,5 milliards de
dollars US vis-a-vis de I'’Apporteuse.

A lissue des discussions et des négociationsvieteres, les Parties sont convenues de se placer au
30 juin 2017, date deslkocked Box Accounts (tels que définis dans le STA) pour détermiaevdleur

des Actions Apportées. La valeur des Actions Apiestayant été initialement arrétée entre les Baatie
dollars, son montant a ensuite été converti ensesuo la base du taux de change moyen des 20 dernie
jours de bourse précédant le 21 ao(t 2017, dateigiature du STA, & savoir un taux de change
USD/EUR de 1,1748.

usD
Valeur d’entreprise : 7.450.000.000
Dette nette : 2.500.000.000

Valeur des Actions Apportées : 4,950.000.000 8@i13.434.373,79 euros

12



Sur ces bases et par application de ces méth@dealdur des Actions Apportées a été retenue pour u
montant de 4,95 milliards de dollars, soit 4.213.833,79 euros sur la base du taux de change moyen
des 20 derniers jours de bourse précédant le 21284, date de signature du STA.

B. Rémunération de I’Apport

A lissue des discussions et négociations intereenles Parties sont convenues, pour les besoins du
calcul de la rémunération de I'Apport, de retermene valeur pour l'action Total, le cours moyen de
cléture de I'action Total au cours des vingt damdgéséances de bourse sur Euronext Paris prédédzint
ao(t 2017, date de signature du STA, soit une valed3,2047 euros.

Les Parties ont considéré que cette référencerépaiisentative de la valeur réelle de Total.

Sur cette base, il a été convenu entre les Patiegmunérer I'Apport par la création de 97.522.593
actions nouvelles Total d’'une valeur nominale d® 2uros chacune.

En conséquence, la Société Bénéficiaire inscriradifférence entre la Valeur de I'Apport, soit
4.213.434.373,79 euros, et le montant nominal alegnentation de capital de la Société Bénéficiaire,
soit 243.806.482,50 euros, au passif du bilan @o@été Bénéficiaire a un compte « Prime d’Apport

C. Mécanisme d’ajustement

Aux termes de l'article 6.2 et de I'article 7.8 &TA, les Parties sont convenues de leurs droits et
obligations respectifs en cas (i) d’exercice par tilers de droits de préemption ou de droits d'esitipn

sur les actifs, permis et droits détenus par Ma@ilou ses filiales (le®roits de Préemption et/ou

(i) de non obtention des autorisations gouverneaates requises pour le transfert desdits actifanjzeet
droits, de sorte que Maersk Oil ou ses filialegsbéen droit :

@) en cas d’exercice des Droits de Préemptiomecevoir le montant effectivement recu de tiers du
fait de I'exercice des Droits de Préemption ;

(b) en cas de non obtention d’'une autorisation gmwementale avant la « Date Inconditionnelle »
(«Unconditional Date»), tel que définie dans le STA, de recevoir deeidk le produit de
cession de l'actif concerné a un tiers (si I'aetif cause est effectivement cédé par Maersk a un
tiers) ou, a défaut, un montant égal a celui infign_Annexe 2 pour le pays ayant été concerné
par ce détourage (si I'actif en cause est congmwélaersk).

Aux termes de l'article 11.5 du STA, les Partiestsmnvenues que si la somme cumulée de :

€) la différence entre le montant effectivemerurde Maersk du fait de la cession a des tiers des
actifs, permis et droits (en ce compris, selonds, d¢es filiales de Maersk Qil) ayant fait I'objet
d'un détourage au bénéfice de Maersk du fait dbsEace d'obtention de I'autorisation
gouvernementale avant la « Date Inconditionnellg &nconditional Date»), tel que définie
dans le STA, et le montant indiqué en Annexe 2 geupays ayant €té concerné par ce
détourage ; et

(b) la différence entre le montant effectivementurale tiers du fait de I'exercice des Droits de
Préemption et le montant indiqué_en Annexe 2 paatif ayant fait I'objet de cette préemption ;
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est supérieure a 500.000.000 euros, la Société reqme devra verser a la Société Bénéficiaire en
espéces un montant égal a I'excédent par viremeribreds immédiatement disponibles sur le compte
bancaire indiqué par écrit par la Société BénéfeidConformément aux stipulations de I'article £23.

du STA, ce versement, a l'instar de tout verserfena la Société Bénéficiaire par la Société Appase

au titre du STA (en ce compris, les sommes duefapdociété Apporteuse au titre des articles 4b6etl

18 du STA), sera prioritairement considéré commaejustement du prix de revient des titres Maerdk Oi
acquis en contrepartie du paiement en espéces pediarticle 3.2.1 (b) du STA ; en conséquenes, |
parties conviennent que le solde éventuel de ceexaant (ainsi que de toute somme due par la Société
Apporteuse a la Société Bénéficiaire au titre dA}sExcédant la contrepartie en espéces, seradsmgsi
comme un ajustement du prix de revient des titreefgk Oil acquis en contrepartie des titres de la
Société Bénéficiaire émis au bénéfice de la Sodipfibrteuse.
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Annexe 2

Valorisation des actifs des filiales par pays

Les différentes filiales de Maersk Oil sont protaiges d’actifs, titulaires de permis et droits.

La valorisation de ces actifs permis et droitsatiéit a un montant total de 7.450 MUSD, et est mépa
par pays comme indiqué a I’Annexe 6.2Akget Valuationdu STA.
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Annexe 3

Récapitulatif des actions émises par Maersk Oll

Le capital social de Maersk Qil est composé dasresuivantes :

Nombre d'actions Valeur nominale en| Valeur nominale totale Droits de vote
DKK totaux
4 5.00( 20.00( 20
13 10.00( 130.00( 13C
67 50.00( 3.350.00! 3.35(
2 250.00( 500.00! 50C
12€ 500.00!( 64.000.00 64.00(
6 750.00( 4.500.00! 4.50(
5 1.000.00! 5.000.00! 500(
1 1.500.00i 1.500.00! 1.50(
2 2.500.00 5.000.00! 5.00(
2 4.000.00! 8.000.00! 8.00(
2 5.000.00 10.000.00 10.00(
4 10.500.00 42.000.00 42.00(
2 15.000.00 30.000.00 30.00(
23¢ - 174.000.00 174.00(
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