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Très bons résultats au 1 er semestre 2000

Nombre moyen pondéré d’actions dilué (M) 702 704 702

normes comptables françaises (art. 215)
pro forma pour 1999 et 1S99

*hors éléments non-récurrents

Variation
1S00 / 1S991999 M� 1S00 1S99

75 035  Chiffre d’affaires 52 422 32 314 + 62 %

6 354  Résultat opérationnel des secteurs d’activité* 6 812 2 347 + 190 %

 7 012  Flux de trésorerie d’exploitation 7 493 3 889 + 93 %

3 349  Résultat net* 3 401 1 284 + 165 %

4,77  BNPA (�/action)* 4,83 1,83 + 164 %
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Résultat opérationnel par secteur d’activité

* hors éléments non-récurrents
** calculée du 30/06/99 au 30/06/00

6 354 Résultat opérationnel des secteurs* 6 812 2 347 + 190 %

        Variation
                1999  M� 1S00 1S99      1S00 / 1S99

4 119 AMONT 4 665 1 294 + 261 %

1 046 AVAL 1 207 511 + 136 %

1 189 CHIMIE 940 542 + 73 %

pro forma pour 1999 et 1S99

Rentabilité des capitaux employés des secteurs :
16% sur les 12 derniers mois**
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Environnement favorable en 2000

�/$ $/b

Dollar Brent

*sensibilités annuelles 2000, sur la base d’un environnement à �/$ = 1,1 ; Brent = 15 $/b ; TRCV = 12 $/t

1,08

1998 1999 2000

 Variation Impact RO
1S00 / 1S99 1S00 / 1S99 (G��)

Sensibilité RO*

��/$ ± 0,1 $ par �� ¬¬ ± 590 M�� - 0,13 $ par �� + 0,4

Brent ($/b) ± 1 $/bep ¬¬ ± 420 M�� + 13,5 $/bep + 2,8

Marges de raffinage ($/t) ± 1 $/t ¬¬ ± 90 M�� + 9 $/t + 0,4
(TRCV Europe Ouest)

1998 1999 2000
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Marges de raffinage
(TRCV)

1998 1999 2000

1,14 22,31,09 0,961,04 26,913,411,813,7 18,510,09,416,717,1
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Variation du résultat opérationnel des secteurs

* autres éléments : combinaison des paramètres (+0,4), effets retards gaz (-0,2) et produits pétroliers (-0,1)

Environnement Programmes internesG��

Synergies et
productivité :+ 0,5

Croissance :+ 0,1

1S001S99

6,8+ 0,6

2,3

+ 3,9

Marges de raffinage : + 0,4

�/$ : + 0,4
Marges pétrochimiques : + 0,2
Autres éléments* : + 0,1

Prix du brut : + 2,8
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Equilibre de financement par secteur d'activité au
1er semestre 2000

G��
Amont Aval Chimie

Flux de trésorerie
d'exploitation
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Cash flow net positif du Groupe de 4,4 G �� au 1S00 par rapport à 0,4 G �� au 1S99
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Evolution du ratio d’endettement

Ratio d’endettement (dette nette / fonds propres)Dette nette*

pro forma 1997 à 1999
*emprunts et dettes financières + part à moins d’un an des emprunts LT + dettes financières CT + concours bancaires - valeurs mobilières de placement - disponibilités

Ratio d’endettement
%

10,2 14,1 11,89,3

Dette nette
G�

49,7 %

38,2 %

39,4 %

34,5 %
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