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20042005 %en milliards d’euros 4T044T05 %

Progression de 35% du bénéfice net par action ajusté en 2005

Résultat opérationnel net ajusté des secteurs 3,1 2,5 +22% 11,9 9,0 +33%

Résultat net ajusté 3,1 2,6 +16% 12,0 9,1 +31%

Bénéfice net par action ajusté (€) 5,2 4,4 +18% 20,3 15,1 +35%

20042005 %en milliards de dollars* 4T044T05 %

3

les résultats ajustés se définissent comme les résultats au coût de remplacement, hors éléments non-récurrents et hors quote-part pour 
Total des amortissements des immobilisations incorporelles liés à la fusion Sanofi-Aventis

* chiffres en dollars obtenus à partir des chiffres en euros convertis sur la base du taux de change moyen €/$ de la période

Résultat opérationnel net ajusté des secteurs 3,7 3,3 +11% 14,8 11,1 +33%

Résultat net ajusté 3,6 3,4 +6% 14,9 11,4 +31%

Bénéfice net par action ajusté ($) 6,2 5,7 +8% 25,3 18,7 +35%
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Bonne performance de Total parmi les majors en 2005
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Croissance du bénéfice
net par action ajusté*

Rentabilité pour
l’investisseur** 
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estimations sur la base des données publiées par les sociétés 
* résultats ajustés exprimés en $

** taux de rentabilité sur la base d’une action achetée le 31/12/2004, des flux de dividendes et d’une valorisation au 31/12/2005 (exprimés en $)

Discipline d’investissement
Contribution des programmes d’amélioration des performances
Bonne maîtrise des projets
Impact positif des rachats d’actions (3% du capital en 2005)
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2004 20052004 20052004 2005

Forte progression des résultats de tous les secteurs

7,3

10,0

2,9
3,6

Résultat opérationnel net ajusté (G$)

Valorisations hydrocarbures
en hausse de 37% à 43 $/bep

Production sous-jacente stable

Augmentation des coûts 
techniques limitée à 0,5 $/bep*

ROACE : 40%

0,95 1,2

ROACE : 28% ROACE : 11%

Amont Aval Chimie
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2004 20052004 2005 2004 2005

Marges de raffinage en 
progression de 27%

Bonne résistance
du marketing

Impacts des cyclones et
des mouvements sociaux 

Amélioration de la pétrochimie

Bonne performance des 
Spécialités

Redressement d’Arkema

+37%

+25%

+25%

* FAS 69, filiales consolidées
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Importante génération de cash flow
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Cash flow* élevé dans l’Amont ayant permis de financer l’acquisition de Deer Creek

Augmentation de 5 G$ du besoin en fonds de roulement dans un contexte 
de hausse du prix des produits pétroliers

Cash flow et investissements des secteurs (G$)

Amont

11,9

5,0

Aval Chimie

* au coût de remplacement, avant variation du besoin en fonds de roulement

2004 2005

5,1

14,4

4,3

2,4

2004 2005

1,1

2004 2005

0,3
1,6

0,1

Cash flow net*

Flux de trésorerie 
d’exploitation*

Investissements
nets

2,6

4,6
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Hausse de 20% du dividende au titre de 2005 à 6,48 €/action
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Poursuite d’une politique dynamique de dividende 
Spin-off d’Arkema et division du titre Total par 4 au premier semestre 2006 

Retour à l’actionnaire 
sur 2000-2005**

41%

30%

23%24%

30%

Dividendes

Rachats 
d’actions

2000 2001 2002 2003 2004 2005

4,10
4,70

€/action

Dividende

5,40

+ 14% par an
en moyenne 6,48

Rachats d’actions

Part correspondant
à des cessions de 
titres Sanofi*

dividende 2005, spin-off d’Arkema et division du titre sous réserve de l’approbation de l’Assemblée Générale du 12 mai 2006
* valorisation de la participation dans Sanofi-Aventis au 31/12/2005 : 13 G€

** exprimé en $, en pourcentage de la capitalisation boursière fin 1999 en $

3,80
3,30

2000 2001 20042002 2003 20052000 2001 20042002 2003 2005
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