
Septembre 2005

Communication Financière - www.total.com

Résultats



Communication Financière - 3C850

Amont
1S04

1S05

Aval
1S04

1S05

Chimie
1S04

1S05

Valorisation liquides : +41%
Valorisation gaz : +23%
Production stable hors effet prix 
et conséquences d’Ivan

Résultat opérationnel net* (G$)

Environnement du raffinage 
favorable (marge TRCV : +37%)
Bonne performance marketing
Programmes de productivité

Rebond de la pétrochimie
Redressement d’Arkema

+33%

+52%

+174%
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Très bonne performance de tous les secteurs d’activités 
au premier semestre 2005

0 2 4
G$

* résultat opérationnel net ajusté (au coût de remplacement, hors éléments non-récurrents)
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Plus forte progression du BNPA parmi les majors sur un an
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Résultat opérationnel net Amont* ($)

Résultats opérationnels net
Aval et Chimie* ($)

Bénéfice net par action* ($)
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* résultats ajustés ; estimations sur la base des données publiées par les sociétés (résultat opérationnel ajusté pour BP)
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Rythme élevé d’investissements et rentabilité au niveau 
des meilleurs de l’industrie
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Total

Moyenne 
autres majors

Rentabilité**
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2002 2003 2004 1S05

Investissements* 

Programme soutenu d’investissements pour alimenter la croissance sur le long terme

Maintien de critères de décision rigoureux

Maîtrise des développements des grands projets

* exprimés en $, hors acquisitions ; estimations 2005 pour les autres majors sur la base de leur communication
** ROACE Groupe, estimations sur la base des données publiées par les sociétés (1S05 : 12 derniers mois au 30 juin 2005)
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Importante génération de cash flow
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Cash flow de 22 G$ avant variation 
du BFR

Hausse du BFR (+3,7 G$) due 
principalement à l’augmentation 
des prix des produits

Investissements de 11,9 G$ dont 71% 
dans l’Amont

Retour à l’actionnaire de 9 G$
(7,2% de la capitalisation boursière*)

Maintien d’un gearing conforme aux 
objectifs : 30% au 30 juin 2005

* au 30 juin 2004

Allocation du cash flow
(12 derniers mois au 30 juin 2005 en G$)

Cash flow avant 
variation du BFR

Variation dette nette

Variation du BFR

Rachats
d’actions

Désinvestissements

Investissements

Dividende

Bénéfice d’un point mort cash bas
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Poursuite d’une politique dynamique de dividende et 
du programme de rachats d’actions
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Rachats d’actions 
au 1S05*

1,9% 1,9%

0,3%

1,4%

1,8%

Total XOM RDSBP CVX

* sur la base de la capitalisation boursière au 31/12/2004

Projet de proposer la division du titre
à l’Assemblée Générale de mai 2006
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