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Environnement pétrolier favorable en 2003

Brent Marge de raffinage européenne (TRCV)

$it
50 -

40 -
30 -
20 -

10

® Prix du brut élevé
® Fort rebond de la marge de raffinage européenne en début d’année

® Environnement général de la Chimie toujours déprimé malgré un léger
redressement temporaire des marges pétrochimiques au premier semestre
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Forte baisse du dollar qui se traduit dans les comptes de
Total exprimés en euros

® Comme tous les majors pétroliers, Total a une activité essentiellement en dollars

Variation dollar vs euro de £10%
» Variation résultat opérationnel* de *10%
» Variation résultat net* de £ 10%
€L$

2001 2002 2003
0,8 h I I I

® La baisse de 18% du dollar par rapport a
I’euro au 1S03 a eu un impact de méme
ampleur sur les résultats exprimés en euros

090 089 09 099 1,10

* dans I'environnement du budget 2003 : €/$ = 1 ; Brent = 20 $/b ; TRCV = 12 $/t et chimie en milieu de cycle
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Forte progression des résultats au 1¢ semestre 2003

G€ G$**
1S03 1S02 Variation 1S03 1S02 Variation
6,86 5,28 +30% Reésultat opérationnel des secteurs* 7,58 474 +60%

3,77 2,88 +31% Reésultat opérationnel net des secteurs® 417 2,59 +61%

3,89 3,05 +27% Résultat net* (part du Groupe) 4,29 2,74 +57%

6,05 4,54 +33% Bénéfice net par action* (€,9) 6,69 4,08 +64%

* hors éléments non-récurrents Q
** convertis sur la base du taux de change moyen €/$ de la période
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Bonne performance de Total au 1¢" semestre 2003

5,3 Résultat opérationnel* (G€)

1,2
0,6 II
1S02 1S03 1802 1S03
Amont Aval
® Hausse des prix des ® Forte remontée des marges
hydrocarbures de raffinage
® Productions en hausse ® Poursuite des programmes
de 5% de productivité

0,4 0,3
Bl mwm
1S02 1S03

Chimie

® Environnement dégradé
® Cession de ’activité Peintures

® Poursuite des programmes
d’amélioration des
performances

(ROACE du Groupe)

Rentabilite des capitaux employés : [20% sur le premier semestre 2003 annualisé

* hors éléments non-récurrents

18% sur les douze derniers mois Q
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Allocation des ressources depuis debut 2000

Le cash flow d’exploitation de 12 G€/an* et Dividende net
les cessions de 4 G€/an* ont permis de : €

/
+74%
® Financer des investissements de 9 G€/an* — ||| I

N

qui ont permis de générer la plus forte
croissance parmi les majors

. . . 1999 2000 2001 2002
® Payer un dividende en forte augmentation

® Réduire le ratio d’endettement de 50% a BNPA**
environ 30% €
BNPA** publié
6
® Racheter 14% du capital en tirant parti de :
= |a situation des marchés boursiers 5
= taux d’intéréts historiquement bas BNPA™ sans

rachats d’actions

1S00 2S00 1S01 2S01 1S02 2S02 1S03

*

en moyenne du 1°" janvier 2000 au 30 juin 2003
** hors éléments non-récurrents
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Bonne performance du BNPA* depuis 2000 et moindre
volatilité que pour les autres majors

BNPA* ($)

Total

ExxonMobil

BP
RD Shell
ChevronTexaco

1500 2500 1501 2801 1502 2802 15803

Impact positif de la croissance des productions, des programmes de
synergies et de productivité et des rachats d’actions

* hors éléments non-récurrents Q

source : chiffres publiés par les sociétés
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